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dŚŝƐ ĞǀĞŶƚ ŝƐ ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƚĞƐƚ�ĐŽŵƉĞƚŝƚŝǀĞ�ŽƌŝĞŶƚĞĞƌƐ�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ĐĂƚĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞǁĐŽŵĞƌƐ�ƚŽ�
ŽƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ͘��KƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ĂĚǀĞŶƚƵƌĞ�ƌĂĐĞ͗�ƉĂƌƚ�ĂƚŚůĞƚŝĐƐ͕�ƉĂƌƚ�ŐĞŽŐƌĂƉŚǇ͕�

ƉĂƌƚ�ŵĂƚŚƐ͕�ƉĂƌƚ�ƉƌŽďůĞŵ�ƐŽůǀŝŶŐ͘�hƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĂů�ŵĂƉ͕�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ŶĂǀŝŐĂƚĞ�ƚŚĞŝƌ�ǁĂǇ�ĂƌŽƵŶĚ�
Ă�ĐŽƵƌƐĞ�ƐĞƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƉĂƌŬůĂŶĚ�ĂŶĚͬŽƌ�ďƵƐŚ͘

dŝŵŝŶŐ �ĐƚŝǀŝƚǇ
ϭϬ͗ϬϬĂŵ ZĞŐŝƐƚƌĂƚŝŽŶ
ϭϬ͗ϯϬĂŵ ^ŵĂůů�ŐƌŽƵƉ�ŵĂƉ�ǁĂůŬ�ĂŶĚ�ŝŶƚƌŽĚƵĐƚŽƌǇ�ŝŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ
ϭϭ͗ϭϱĂŵ ^ĞĐŽŶĚĂƌǇ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�͚ƐĐŽƌĞ�ĐŽƵƌƐĞ͛
ϭϭ͗ϮϱĂŵ WƌŝŵĂƌǇ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�͚ůŝŶĞ�ĐŽƵƌƐĞ͛
ϭϮ͗ϯϬƉŵ WƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶƐ
ϭ͗ϬϬƉŵ ^ƚƵĚĞŶƚƐ�ĚĞƉĂƌƚ

�ŽƐƚ͗��ΨϭϮ ƉĞƌ�ƐƚƵĚĞŶƚ ;ƐĐŚŽŽůƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶǀŽŝĐĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ĞŶƚƌŝĞƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚͿ

�ŶƚƌŝĞƐ͗ <ŝŶĚůǇ�ĚŽǁŶůŽĂĚ�ƚŚĞ�ĞŶƚƌǇ�ƐƉƌĞĂĚƐŚĞĞƚ ĂŶĚ�ĞŵĂŝů ƐĐŚŽŽů�ƐƚƵĚĞŶƚ�ĚĞƚĂŝůƐ�ƚŽ͗�

/ĂŶ�:ĞƐƐƵƉ ŵĂƌŬĞƚŝŶŐΛŽŶƐǁ͘ĂƐŶ͘ĂƵ

�ŶƚƌǇ�ĐůŽƐƵƌĞ͗ �ŶƚƌŝĞƐ�ĐůŽƐĞ�ǁŚĞŶ�ŽƵƌ�ϮϬϬͲƐƚƵĚĞŶƚ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ŝƐ�ƌĞĂĐŚĞĚ�Žƌ�ŽŶĞ�ǁĞĞŬ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ͘���Ɛ�ƐŽŵĞ�ƌĞŐŝŽŶĂů�ŽƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ�ĞǀĞŶƚƐ�ƐĞůů�ŽƵƚ͕�ǁĞ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚ�ĞŶƚĞƌŝŶŐ�ĂƐ�ĞĂƌůǇ�
ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�ĚŝƐĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ͘



/E�/s/�h�>��'��Z���^�Ͳ �EdZz��>�^^�^��E���KhZ^�^

�ƚ�ƚŚĞ�ƌĂĐĞ�ƐƚĂƌƚ͕ ƐƚƵĚĞŶƚƐ ƌĞĐĞŝǀĞ Ă�ŵĂƉ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽƵƌƐĞ�ƉƌĞͲŵĂƌŬĞĚ�ŽŶ�ŝƚ͘�

^ĞĐŽŶĚĂƌǇ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ ŚĂǀĞ�ϰϱ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ƚŽ�ŐĞƚ�ƚŽ�ĂƐ�ŵĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϮϬ�ĐŚĞĐŬƉŽŝŶƚƐ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ĐĂŶ͕�ŝŶ�
ĂŶǇ�ŽƌĚĞƌ͘�dŚĞǇ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ƚŝŵĞ͕�ďƵƚ�ƉĞŶĂůƚŝĞƐ�ĂƉƉůǇ�ĨŽƌ�ůĂƚĞ�ĨŝŶŝƐŚĞƌƐ͘
WƌŝŵĂƌǇ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ ŵƵƐƚ�ŶĂǀŝŐĂƚĞ�ƚŽ�Ăůů�ƚŚĞ ĐŚĞĐŬƉŽŝŶƚƐ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ ĂŶĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŝŶŝƐŚ͘ �ŽŵƉůĞƚŝŽŶ�
ƚŝŵĞƐ�ƌĂŶŐĞ�ĨƌŽŵ�ϭϱͲϱϬ�ŵŝŶƵƚĞƐ͘��>>�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ŵƵƐƚ�ƌĞƉŽƌƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŝŶŝƐŚ�;ĞǀĞŶ�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ĚŽ�ŶŽƚ�
ĨŝŶĚ�Ăůů�ĐŚĞĐŬ�ƉŽŝŶƚƐͿ͘

t,�d�dK��Z/E'͍ &ŽŽĚ͕�ǁĂƚĞƌ͕�ƐƉŽƌƚƐ�ƵŶŝĨŽƌŵ͕�ƐƵŶƐĐƌĞĞŶ͕�ŚĂƚ͘�^ƉĂƌĞ�ĐůŽƚŚĞƐ�ŝĨ�ǁĞƚ�
ǁĞĂƚŚĞƌ͘��dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŶŽ�ĐĂŶƚĞĞŶƐ�Ăƚ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ĞǀĞŶƚƐ͘

dZ�E^WKZd͍ ^ĐŚŽŽůƐͬƐƚƵĚĞŶƚƐ ŶĞĞĚ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ͘

W�Z�Ed^͍ WĂƌĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ǁĞůĐŽŵĞ�ƚŽ�ƐƉĞĐƚĂƚĞ͕�ƚŚĞǇ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ŚĂǀĞ�ĂŶ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ŐŽ�ŽŶ�Ă�
ŵĂƉ�ǁĂůŬ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐŽĂĐŚ�ƚŽ�ůĞĂƌŶ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞŝƌ�ĐŚŝůĚ͛Ɛ�ĐŽƵƌƐĞ͘

sK>hEd��Z^͍ �ůů�ƐĐŚŽŽůƐ�ĂƌĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͘��
�ŽĂĐŚŝŶŐ͕�ĞǀĞŶƚ�ƐƚĂĨĨ�ĂŶĚ�ĐŽƵƌƐĞ�ŵĂƌƐŚĂůƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƐƵƉƉůŝĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�KƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ�E^t͘

Z/^<��^^�^^D�Ed͍ ZŝƐŬ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ĞǀĞŶƚ�ĂŶĚ�ŵĂǇ�ďĞ�ƐŽƵƌĐĞĚ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ZĞŐŝŽŶĂů��ŽŶƚĂĐƚƐ�ŶŽƚĞĚ�ĂďŽǀĞ͘

�ůĂƐƐ�;ƐĐŚŽŽů�ǇĞĂƌ ŝŶ�ϮϬϭϴͿ �KhZ^����d�/>^

'ŝƌůƐ �ŽǇƐ
EĂǀŝŐĂƚŝŽŶĂů
^ƚĂŶĚĂƌĚ

�ƉƉƌŽǆ
�ŝƐƚĂŶĐĞ

WƌŝŵĂƌǇ�
^ĐŚŽŽůƐ

zĞĂƌƐ�ϱ�ĂŶĚ�ϲ zĞĂƌƐ�ϱ�ĂŶĚ�ϲ �ĂƐǇ ϮŬŵ

^ĞĐŽŶĚĂƌǇ
^ĐŚŽŽůƐ

zĞĂƌƐ�ϳͲϭϮ zĞĂƌƐ�ϳͲϭϮ
�ĂƐǇ�ƚŽ�

DŽĚĞƌĂƚĞ
ϰ͘ϮŬŵ
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͞,Žǁ�ĐĂŶ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ƉƌĞƉĂƌĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ZĞŐŝŽŶĂů�ĞǀĞŶƚƐ͍͟

�ĞŐŝŶŶĞƌƐ�ĂƌĞ�ǁĞůĐŽŵĞ�Ăƚ�ƚŚŝƐ ĞǀĞŶƚ�ŚŽǁĞǀĞƌ�ƚŽ�ďĞ�ǁĞůů�ƉƌĞƉĂƌĞĚ͕�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƚĞĂĐŚĞƌƐ�
ĂƌĞ�ŝŶǀŝƚĞĚ�ƚŽ͗

ϭ͘ �ŚĞĐŬ�ƚŚĞ�KƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ�E^t�;ǁǁǁ͘ŽŶƐǁ͘ĂƐŶ͘ĂƵͿ�ĞǀĞŶƚ�ĐĂůĞŶĚĂƌ�ĨŽƌ�ǁĞĞŬůǇ�ĞǀĞŶƚƐ͘��
�ĞŐŝŶŶĞƌƐ�ĂƌĞ�ǁĞůĐŽŵĞ�Ăƚ�Ăůů�ĞǀĞŶƚƐ͘��

/Ŷ�^ǇĚŶĞǇ�EŽƌƚŚ ĂŶĚ�ƚŚĞ�,ŝůůƐ��ŝƐƚƌŝĐƚ ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ǁĞĞŬůǇ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƐĞƌŝĞƐ�
ǁŚŝĐŚ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ĂŶ�ŝĚĞĂů�ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝŽŶĂů�ƐĐŚŽŽů�
ĞǀĞŶƚƐ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�E^t�^ĐŚŽŽůƐ��ŚĂŵƉŝŽŶƐŚŝƉƐ͘�dŚĞ�^ĞƌŝĞƐ�
ƌƵŶƐ�ǇĞĂƌ�ƌŽƵŶĚ�ŝŶ�^ǇĚŶĞǇ�EŽƌƚŚ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ƌƵŶ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚĞƌŵƐ�Ϯ�
ĂŶĚ�ϯ�ŝŶ�ƚŚĞ�,ŝůůƐ��ŝƐƚƌŝĐƚ�ŝŶ�ϮϬϭϴ͘��

Ϯ͘ dĞĂĐŚĞƌƐ�ŵĂǇ�ďŽŽŬ�ŝŶƚŽ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĐŚŽŽů�^ƉŽƌƚ�hŶŝƚ͛Ɛ�KƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ�dĞĂĐŚĞƌ�
WƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂů�>ĞĂƌŶŝŶŐ�ĚĂǇƐ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ĐĂŶ�ƌƵŶ�ŝŶͲƐĐŚŽŽů�ŽƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ�ǁŝƚŚ�
ĐŽŶĨŝĚĞŶĐĞ͘����ĂƚĞƐ�ĨŽƌ�ϮϬϭϴ�KƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ�WƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂů�>ĞĂƌŶŝŶŐ�ŝŶĐůƵĚĞ͗

ϭϭ��Ɖƌŝů �ŚĂƌůĞƐƚŽǁŶ�WƵďůŝĐ�^ĐŚŽŽů
ϯ�:ƵůǇ >ĂŶƐǀĂůĞ WƵďůŝĐ�^ĐŚŽŽů͕��ĂŶůĞǇ�sĂůĞ

ϯ͘ dŚƌŽƵŐŚ�KƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ�E^t͕�ďŽŽŬ�Ă�ŵĂƉƉĞƌ�ƚŽ�ƉƌĞƉĂƌĞ�ĂŶ�ŽƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ�ŵĂƉ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�
ƐĐŚŽŽů�ĂŶĚ�Ă�ĐŽĂĐŚ�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĐŚŽŽů�ĂŶĚ�ĐŽŶĚƵĐƚ�ĂŶ�ŽƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ�ƐĞƐƐŝŽŶ͘��
�ŽŽŬŝŶŐƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ĐŽŶƚĂĐƚŝŶŐ�Dƌ�:ŝŵ�DĂĐŬĂǇ͕��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�KĨĨŝĐĞƌ�
�ŽŽƌĚŝŶĂƚŽƌ͕�KƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ�E^t�;ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚΛŽŶƐǁ͘ĂƐŶ͘ĂƵͿ͘��&ƵŶĚŝŶŐ�ŵĂǇ�ďĞ�
ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�^ƉŽƌƚŝŶŐ�^ĐŚŽŽůƐ�ƉƌŽŐƌĂŵ͘

ϰ͘ �ŚĞĐŬ�ŽƵƚ�ŝŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶĂů�zŽƵdƵďĞ�ǀŝĚĞŽƐ͘��/Ŷ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ�ƐĞĞ͗�
ǁǁǁ͘ǇŽƵƚƵďĞ͘ĐŽŵͬƵƐĞƌͬKƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ�h^

͞KƵƌ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ŚĂǀĞŶ͛ƚ�ŽƌŝĞŶƚĞĞƌĞĚ�ďĞĨŽƌĞ�ʹ /͛ŵ�ŶŽƚ�ƐƵƌĞ�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ�ĞŶŽƵŐŚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ŝŶ�
ŵĂƉ�ƌĞĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ŶĂǀŝŐĂƚŝŽŶ͘�/Ɛ�ƚŚŝƐ�ĞǀĞŶƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞŵ͍͟

zĞƐ͊��ůů�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ǁŝůů�ĚŽ�Ă�ŵĂƉ�ǁĂůŬ�ǁŝƚŚ�ĐŽĂĐŚĞƐ�ĨƌŽŵ�KƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ�E^t�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�ƌƵŶ�
ĂŶĚ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ŝŶƚƌŽĚƵĐƚŽƌǇ�ůĞǀĞů�ĐŽĂĐŚŝŶŐ͘�/ƚ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�ŐƌĞĂƚ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇ�ƚŽ�ƉƵƚ�ŝŶƚŽ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�
ĐůĂƐƐƌŽŽŵ�ůĞƐƐŽŶƐ�ŝŶ�,^/�ͬŐĞŽŐƌĂƉŚǇ�ĂŶĚ�ŵĂƚŚĞŵĂƚŝĐƐ͘

WƌŝŵĂƌǇ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ƐĐŚŽŽů ŐƌŽƵŶĚ�ŽƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ǁŝůů�ĨŝŶĚ�ƚŚĞ�ŵĂƉƐ�
ĨĂŵŝůŝĂƌ�ĂŶĚ�ŚĂǀĞ�ĐŽŶĨŝĚĞŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽƵƌƐĞƐ͘��ůů�ĐŽƵƌƐĞƐ�ĂƌĞ�ƐĞƚ�Ăƚ�Ă�ůĞǀĞů�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ĂĐŚŝĞǀĂďůĞ�
ĨŽƌ�ďĞŐŝŶŶĞƌƐ͘

&Žƌ�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ͕�ƚŚĞ�ĐŽƵƌƐĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŵŽƌĞ�ŵĞŶƚĂůůǇ�ĂŶĚ�ƉŚǇƐŝĐĂůůǇ�ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ͘ dŚĞƌĞ�
ǁŝůů�ďĞ�ƐŽŵĞ�ƐŚŽƌƚ�ĐƌŽƐƐͲĐŽƵŶƚƌǇ�ƐĞĐƚŝŽŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ĐĂŶ�ďĞ�ŶĂǀŝŐĂƚĞĚ�ďǇ�ƌĞůǇŝŶŐ�ŽŶ�ĨĞĂƚƵƌĞƐ͘�



�ŽŵƉĂƐƐĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŶĞĞĚĞĚ�ďƵƚ�ŵĂǇ�ďĞ�ŽĨ�ĂĚǀĂŶƚĂŐĞ�ƚŽ�ŽůĚĞƌ�ƐĞĐŽŶĚĂƌǇ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�
ĨĂŵŝůŝĂƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞŝƌ�ƵƐĞ͘�^ĐŚŽŽůƐͬƐƚƵĚĞŶƚƐ�ƐŚŽƵůĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ĐŽŵƉĂƐƐĞƐ͘

͞tŚĂƚ�ŚĂƉƉĞŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͍͟

KŶ�ĂƌƌŝǀĂů͕�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�^WKZdŝĚĞŶƚ�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ƚŝŵŝŶŐ�ĐĂƌĚ͘�dŚŝƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�
ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞŵ�ĂŶĚ�ŵƵƐƚ�ƐƚĂǇ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ǁƌŝƐƚ�ƵŶƚŝů�ƚŚĞǇ�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƚŚĞŝƌ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐŽƵƌƐĞ͘��
>ŽƐƚ�ƚŝŵĞƌƐ�ŵƵƐƚ ďĞ�ƉĂŝĚ�ĨŽƌ ;ΨϮϬͿ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚ͛Ɛ�ƐĐŚŽŽů͘
dŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ǁŝůů�ƚŚĞŶ�ďĞ�ƉƵƚ�ŝŶƚŽ�ŐƌŽƵƉƐ�ĂŶĚ�ĂŶ�KƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ�E^t�ĐŽĂĐŚ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ƚŚĞŵ�ŽŶ�
Ă�ŵĂƉ�ǁĂůŬ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĂŵƉůĞ�ŵĂƉ͘�dŚĞ�ĐŽĂĐŚ�ǁŝůů�ĞǆƉůĂŝŶ�ŵĂƉ�ĨĞĂƚƵƌĞƐ͕�ĐŽƵƌƐĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ�
ƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞƌ͘�dŚŝƐ�ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ϯϬͲϰϬ�ŵŝŶƵƚĞƐ͘�dŚĞ�ĐŽĂĐŚ�ǁŝůů�ƚŚĞŶ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŚĞŵ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĂƐƐĞŵďůǇ͘
�ĨƚĞƌ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƚĞĂ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ǁŝůů ƐƚĂƌƚ�ƚŚĞŝƌ�ĂŐĞ�ƌĂĐĞƐ͘��ƚ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ĂŐĞ�ƌĂĐĞ�
ƚŚĞǇ�ǁŝůů�ƐƚĂǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƐƐĞŵďůǇ�ĂƌĞĂ͕�ŚĂǀĞ�ůƵŶĐŚ͕�ĂŶĚ�ǁĂŝƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ ƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶƐ͘

͞/Ĩ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ƌĞĂůůǇ�ĞŶũŽǇ�ƚŚĞ�ĚĂǇ͕�ĐĂŶ�ƚŚĞǇ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ�ďĞǇŽŶĚ�ƚŚĞ�ZĞŐŝŽŶĂů��ŚĂŵƉŝŽŶƐŚŝƉƐ͍͟

dŚĞ�ϮϬϭϴ�E^t�^ĐŚŽŽů�KƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ��ŚĂŵƉŝŽŶƐŚŝƉƐ ǁŝůů�ďĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�,ŝůůƐ��ŝƐƚƌŝĐƚ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�
ǁĞĞŬĞŶĚ�ŽĨ�ϭ�ĂŶĚ�Ϯ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϴ͘��dŚŝƐ�ĞǀĞŶƚ�ŝƐ�ŽƉĞŶ�ĞŶƚƌǇ͕�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�
ƋƵĂůŝĨǇ�ƚŽ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚƐ͘���ǀĞŶƚƐ�ǁŝůů�ŝŶĐůƵĚĞ�͞ƐƉƌŝŶƚ͟�ĞǀĞŶƚƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƐĐŚŽŽůƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�
^ĂƚƵƌĚĂǇ�ĂŶĚ�Ă�ďƵƐŚ�ĞǀĞŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ƵŶĚĂǇ͘��^ƚƵĚĞŶƚƐ�ŵĂǇ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚĞ�ŝŶ�ŽŶĞ�Žƌ�Ăůů�ĞǀĞŶƚƐ͘

<ĞĞŶ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ĞŶĐŽƵƌĂŐĞĚ�ƚŽ�ũŽŝŶ�ĂŶ�ŽƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ�ĐůƵď�ĂŶĚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚĞ�ŝŶ�ĞǀĞŶƚ�ĂŶĚ�
ĐŽĂĐŚŝŶŐ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚŝĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĐůƵďƐ͘��KƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ�E^t�ĐŽŶĚƵĐƚƐ�ũƵŶŝŽƌ�ĐŽĂĐŚŝŶŐ�ĐĂŵƉƐ�
ƚǁŽ�Žƌ�ƚŚƌĞĞ�ƚŝŵĞƐ�ĞĂĐŚ�ǇĞĂƌ�ǁŚŝĐŚ�ũƵŶŝŽƌ�ĐůƵď�ŵĞŵďĞƌƐ�ĂƌĞ�ŝŶǀŝƚĞĚ�ƚŽ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚĞ�ŝŶ͘��

�ĂĐŚ�ǇĞĂƌ�KƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ�E^t�ƐĞůĞĐƚƐ�Ă�ƚĞĂŵ�ŽĨ�ƵƉ�ƚŽ�ϮϬ�ŚŝŐŚ�ƐĐŚŽŽů�ĂŐĞĚ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ƚŽ�ƚƌĂǀĞů�
ǁŝƚŚ�Ă�ĐŽĂĐŚ�ĂŶĚ�ŵĂŶĂŐĞƌ�ƚŽ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƵƐƚƌĂůŝĂŶ��ůů�^ĐŚŽŽůƐ�KƌŝĞŶƚĞĞƌŝŶŐ�
�ŚĂŵƉŝŽŶƐŚŝƉƐ͘��^ĞůĞĐƚŝŽŶ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ŝƐ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ŝŶ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ĞĂĐŚ�ǇĞĂƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚĞĂŵ�ŝƐ�
ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ŝŶ�:ƵůǇ͘��dŚĞ��ŚĂŵƉŝŽŶƐŚŝƉƐ�ĂƌĞ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�^ĞƉƚĞŵďĞƌͬKĐƚŽďĞƌ�ƐĐŚŽŽů�
ŚŽůŝĚĂǇƐ͘

ǁǁǁ͘ŽŶƐǁ͘ĂƐŶ͘ĂƵ


